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1. Consideracions previes

e Apartat “Fets posteriors” de I'auditoria del JORGC de cara al 2023:

Per al 2023, el Col-legi estima encara un entorn economic poc favorable. La guerra a Ucraina
s’ha estancat; la inflacié encara no s’ha controlat malgrat un increment molt fort dels tipus
d’interes. | les recents fallides de bancs al sistema nord-america, amb un equivalent europeu
com la fallida del banc suis “Credit Suisse” fa preveure una reduccio del consum i un
encariment encara superior al cost de 'or donat el seu rol de valor refugi.

(...) les creixents pressions de la UE per reconduir I'excessiu déeficit que s’ha acceptat per
mitigar les successives crisis del Covid i del conflicte a Ucraina. En un any marcat per
eleccions, amb la consequent incertesa politica, aixo pot representar un refredament de
I’economia amb una disminucid de la capacitat d’estalvi i consum de la poblacié (...).

'activitat economica del Col-legi esta molt directament relacionada amb la salut dels propis
fabricants i comercialitzadors que son els seus col-legiats. En la mida que aquests,
previsiblement, viuran un entorn dificil al 2023 el Col-legi pot veure una important reduccid
dels ingressos. Per afrontar les possibles contingencies i el previsible impacte economic, el
Col-legi preveu presentar un pressupost cautelds, mantenint els dos credits amb aval de I'lCO
obtinguts al 2020 (per valor de 320.000 €), que ja s’"han comencat a amortitzar al 2022 i
s'acabaran de retornar al 2028.



1. Consideracions previes

MAGNITUDS ENTORN ECONOMIC 2023

e Previsio inflacié Espanya: 4,0 - 4,2% (2022: 5,7%)
e Previsid IPC subjacent: 6,4% (2022: 7,0%)
e Projeccio variacio PIB 2023: 1,5% (2022: 5,5%)
e Previsio variaciéo comer¢ mundial: 1,7% (2022: 2,7%)
e Atur Espanya 2023: 13% (2022: 12,9%)
e Euribor (juny 2023): 3,9% % (2022 gener: -0,5 des: 3%):
e Preugr/or:1.817 USD (15 juny 2023) / unga Troy: 58,45 € / gr
(2022 gen: 1.593, des: 1.709)
e |ICC: 81,5 (maig 2023) (2022 gener: 74 des: 56)

e Previsio PMI Industria: 49%



1. Consideracions previes

La inflacién subyacente, en méaximos desde 1986
Variacion interanual del IPC y de la inflacidn subyacente, por meses

jorg

e Manteniment d’un alt grau d’inflacié. Previsio: 4,0-4,2%

: \ e Inflacié Maig 2023: +3,2% (subjacenijf; 6,1%)

Infiacicn

' ": subyacents

N
]

® |PC (indice
general)

1986 1991 1996 2001 2006

La inflacidn subyacente saca del IPC los alimentos no elaborados y los productos energsticos, por su volatilidad

DatosRTVE - Fuente: Institute Macional de Estadistica (INE) - Insertar

rtve



1. Consideracions previes
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Fort alentiment economic (pero sense caure en recessiod): el creixement
del PIB caura del 5,5% del 2022 al 1,5% Alts costos materies primeres

de la joieria i rellotgeria



1. Consideracions previes

Spain’s economy will slow down in 20235 but not
enter a recession

Spain’s economy will cool considerably from 5.5% growth in 2022
to around 1% in 2023. Forecasts for Spain are, however, more
upbeat than those of the main European economies thanks to the
implementation of certain policies and less reliance on the
economies of Russia and Ukraine

e Fort alentiment economic (pero sense caure en recessio): el creixement
del PIB caura del 5,5% del 2022 al 1,5% Alts costos materies primeres
de la joieria i rellotgeria



1. Consideracions previes

Noticias  Television Radio Deportes Infanti RTVEPlay PlayRadio ElTiempo Playz

» Noticias » Economia

Claves del colapso del Silicon Valley Bank: ;qué ha pasado y
qué riesgos tiene su caida?

= Sus acciones se hundieron la pasada semana un 60%, lo que provocd una desbandada de inversores

» El sector financiero teme un contagio al resto de la economia, tal como sucedié en la crisis de 2008

14.03.2023 | 18:06 horas Por DIANA FRESNEDA

e Aparicio del risc d’una nova crisi bancaria



1. Consideracions previes J 0, I’g

BANCA >

Las dudas sobre el Deutsche Bank arrastran ala
banca europea a un viernes negro en Bolsa

Las acciones de la mayvor entidad alemana caen un 8,5%, lo que devuelve a un
primer plano la inquietud por la salud del sistema financiero

EL PAIS

Cotizacion de Deutsche Bank

En euros
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e Aparicio del risc d’una nova crisi bancaria
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1. Consideracions previes

Estudio n°® 3408. ICC de mayo Mayo 2023
Grafico 1.1 Evolucién del ICC, indice de Situacién Actual e indice de Expectativas
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e Empitjorament clima empresarial (PMI — Purchase Managers Index- al
48%)
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e Cost de financament elevant-se sostingudament.
e Euribor Juny 2023: 3,9%



1. Consideracions previes

Los precios del oro superan los 1.900
dolares onza tras el panico por el
Silicon Valley Bank

La cotizacion se sit(ia en los 1.903 ddlares la onza al cierre de esta edicion

USD/kg Activar 2lera de precio por g-mail Agtivar 2lera de precio nor e-mall USD oz

o DIARIO ¥ JOYA

520004 \ J
% 51.182,02 21 37 54 EMT— 03,31 -
1 00 t1.900 D T T

50,000
59 000
58000 A A 1800
57.000
56,000

54 000

53,000

52.000

Abrird2 Mayo'22 Junig'2d Julie'22 Agosto’dl  Septiembee?? Octubre’?l  Neviembre'?2 Diciembre'?2  Enero'ld Febrero'23

%3
(4.1

El precio del oro al cierre de esta noticia. Fuente: Bullionvauit.

Martes, 14 de marzo de 2023 Actualizado a las 17:40

Escrito por: Diario Joya
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«

El precio del oro escalé por encima de los 1.900 délares la onza desde el viernes,
anulando asi la tendencia a la baja que comenzd a primeros de febrero,

impulsado por la quiebra del Silicon Valley Bank (SVB).

e Alts costos matéries primeres de la joieria i rellotgeria



1. Consideracions previes

A Year Later, War in Ukraine Still Affects

yahoo/noticias

Wo I'ld E CONOIMy ¢Estamos mas cerca de una guerra entre EEUU y Rusia? Los efectos del derribo
del dron

f @ Javier Taeio
mié, 15 de marzo de 2023, 1:27 p. m. GMT+1 - 4 min de lectura

L 4

K

Las tensiones entre EEUU y Rusia siguen en aumento después del derribo de un dron
estadounidense que operaba sobre el mar Negro. Una circunstancia que lleva un poco

mas al limite el precario equilibrio en el que se sostienen las relaciones entre ambos

’.‘ Noticias

= Actualidad Deportes Tiempo Multimedia Programas Series

Mundo Guerrs Rusia Ucrania

Nueva Guerra Fria
Crece la tension entre China y EEUU: "Lo que esta en juego
es el futuro de la humanidad"

El nuevo ministro de Relaciones Exteriores chino advierte a Estados Unidos de que, "si no pisa el
freno’, habra "conflictos vy canfrontaciones’.

e Forta inestabilitat geopolitica que
impacta en el comerg i economies
mundials




1. Consideracions previes

Inhorgenta Munich 2023: crecimiento en visitantes y
profesionales

INHOgE®

M - \proximadamenle 24.000 visilanles proflesionales, un aumento del 51% en comparacion

e
.
L MUX’K ' / : \3 con 2022 v una participacion extranjera del 40%: Inhorgenta Munich esta de vuella de una

manera especlacular«

Vicenzaoro January 2023 January 2023’s Vicenzaoro drew 11.5 percent

Showcases The Best More Attendees Than The January 2020 Pre-
Jewelry And Watches Pandemic Show

Made In Italy And

Elsewhere

Y por ello me refiero a gue estamos ante una industria gue es fructifera a nivel mundial, pero hay algo en Espafia que

d .d. @ no estamos haciendo bien; tenemos una feriz “internacional’, la de Madrid, que se celebra en la capital v donde |a

oferta no supera ni el centenar, mientras que venimos de otra feria internacional, la de Vicenza, donde |a oferta era

, . e , de 1300 expositores. Por otro lado, las previsiones que tenemos tanto de Inhorgenta, como de Estambul, son
Salen Internacional de Joyeria y Relojeria Urbanas y de Tendencia

extremadamente buenas, por lo menos en cuanto a nlmero de expositores (la oferta). Y ni hablar de JCK...

e Al costat positiu, recuperacio de l’espai firal.
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2.1. INGRESSOS. Visio general

2023
Press (%)

QUOTES

364.219 34%

SERVEIS COL-LEGIALS [  678.101 64%
MARKETING & SUBV 16.676 2%
TOTAL 1.058.996  100%

2022 Var
Real abs %
368.387 -4.168 -1%
665.655 12.446 2%
33.871 -17.195 -51%
1.067.913 -8.916 -1%

Nota: Mk inclou acords, publicitat, campanyes i projectes

Quotes:

* al 2020 2021 van estar congelades — 0% (inflacié 2021: +6,5%)

% previsiod inflacid 2023: +4,4%

Impacte estimat: +4.000 €.

% al 2022 es van pujar un 3,1% (inflacié 2022: +5,7%)

% Recomanacio: +2-3%: de 133 a 136,9 € / trimestre (només 22 meitat any).

* No s’ha contemplat cap subvencié — de moment sense concretar res



2.1. INGRESSOS. Visio general

Inflacio vs evolucid quotes
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2.2. INGRESSOS. Serveis col-legials

2023 2022 Var

Press Real abs %
LABORATORIS 223.293 234.290 -10.997 -5%
ASSESSORIA 08.171 94.624 3.547 4%
FORMACIO 356.637 336.741 19.896 6%
TOTAL 678.101 665.655 12.446 2%

e Formacio: nou objectiu de creixement global del 6%, tot i que els

mesos de gener i febrer han crescut menys (1%).

e Laboratori: els dos primers mesos 2023 han estat negatius per a tots
dos laboratoris, amb caigudes importants. Per a la resta de I'any s’ha
previst manteniment de la xifra de facturacio

e Gestoria: nova xifra de creixement en un entorn de cert volum de
tancaments empresarials, basat en incrementar la base de clients




2.2. INGRESSOS. Serveis col-legials

2023 2022 Var

Press (%) Real abs %
METALLS 183.153 82% 192.907 -9.754 -5%
GEMMOLOGIA 40.140 18% 41.383 -1.243 -3%
TOTAL 223.293 234.290 -10.997 -5%

e Gemmologia: objectiu de creixement del 5% per al periode marg-
desembre (gener-febrer: - 38%)

e Metalls: xifra gairebé de manteniment (-2%) per al periode marg-
desembre (gener-febrer: - 17%).

e No s’inclou la venda de grams d’or prevista (considerada com atipic).
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3.1. DESPESES. Visié general jorgc

ACCIONS COL-LEGIALS
5%

| FINANCERS & IVA
3%

AMORTIZACIO
2%

PROVISIONS
0%

Estructura de despesa molt semblant a la del 2022



3.2. DESPESES. Principals partides

2023 2022 Var

Press (%) Real abs %
FIXES & RR.HH 808.047 73% 761.385 46.662 6%
VARIABLES 190.436 17% 177.000 13.436 8%
ACCIONS COL:LEGIALS 53.227 5% 47.683 5.544  12%
FINANCERS & IVA 35.215 3% 34.617 598 2%
AMORTIZACIO 17.100 2% 16.882 218 1%
PROVISIONS 5.727 1% 5.671 56 1%
TOTAL ORDINARIS 1.109.752 100% 1.043.238 r 66.514 6%

e Politica general de contencio de despesa en entorn general inflacionari



3.2. DESPESES. Principals partides

a) FIXES

Estimacions inflacio 2023: +4,2% (2022: +5,7%)
Conveni siderometal-lurgic: conflueixen
O +4 % de regularitzacio del periode 2020-2021
O +4,2% increment acordat 2022
O +3,9% increment pactat 2023
2023 resta empleats: igualar xifra 3,9% conveni industria
Per a la majoria d’altres despeses, estimacio d’increment del 3-4%

Lloguer Escola JORGC: en negociacid amb propietat per fi
contracte 5 anys. Estimacid increment: +10%

Manteniments: inclou una important despesa addicional (est:
7.000 €) per reparar tot el sistema de filtratge i ventilacié del
laboratori de metalls, detectat durant el manteniment de marg del
2023



3.2. DESPESES. Principals partides

b) VARIABLES
A despeses professors per A Escola i alumnes

* despeses compra mercaderia: increment per impacte de
compra materials MRC Metalor per exigencia ENAC

c) DESPESES COL-LEGIALS

* Lleugera reduccio del cost del sopar i guardons JORGC (inclou
renovacié Conveni amb A-FAD): 16.000 € vs 17.000 €

* Inclou accio de continuitat amb “Per que la Joia és Cultura” —
Igualada (4.000 €)

* Nova accio participacio a Contemporania: 3.600 €
* Pressupostada accid complementaria a Sopar (1.400 €)

* Incorpora pressupost per a xarxes socials, plataforma mailing i
millores web (exemple: nou apartat sostenibilitat) (10.000 €)



3.2. DESPESES. Principals partides

d) DESPESES FINANCERES
* Continuacio de la devolucio dels préstecs Covid amb aval ICO
e (Capital a tornar estimat: 6.000 € / mes (72.000 € / any)



DESPESES ESTRUCTURA

3.3. DESPESES. Desglossament

DESPESES EIXES PRESSUPOST | TANCAMENT var vs 2021 % var
2023 2022
Lloguers 46.730 42.974 3.756 9%
Manteniments 37.556 36.198 1.357 4%
Reparaciones i Manteniments 17.925 13.043 4.882 37%
Serveis professionals 31.432 30.296 1.136 4%
Assegurances 8.244 7.874 370 5%
Serveis Bancaris 4.032 3.886 146 4%
Despeses de representacio 3.884 3.744 140 4%
Subministraments 30.095 29.008 1.088 4%
Tributs Locals 6.937 6.639 298 4%
Despeses de personal 621.210 587.722 33.488 5,70%
Total despeses Fixes 808.047 761.385 46.662 6%
DESPESES VARIABLES [T oo 20T | TASEPENT | varvs 2021 | %6 var
Compres de mercaderies 43.539 37.432 6.107 16%
Treballs realitzats altres 120.600 113.872 6.728 6%
Assessors 0 0 0 #iDIV/O!
Ports 3.851 3.712 139 4%
Material oficina, consumibles i similars 21.446 20.726 720 3%
Variacio Existéncies 1.000 1.259 -259 -21%
Total despeses Producci6 190.436 177.000 13.436 8%
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3. RESULTATS

2023 2022 Var

Press Real abs %
INGRESSOS 1.058.996 ( 1.067.913 -8.916 -1%
DESPESES 1.109.752 1.043.238 66.514 6%
RESULTAT -50.756 24.675 r -75.430
INGRESOS EXTRAORDINARIS 33.000 39.729 -6.729 -17%
DESPESES EXTRAORDINARIES 0 0 0
RESULTAT REAL -17.756 64.404 | -82.159

S’ha canviat a darrera hora el punt mort al tancament de I'exercici amb A
incertesa (inclusié de Contemporania i efectes de despesa darrera setmana)

Punts centrals del pressupost 2023:

O Certs riscos dels ingressos previstos

O Contencio de les despeses en linia amb la inflacio prevista & absorcio
increments salarials dels convenis




3. RESULTATS

2023 2022 Var

Press Real abs %
INGRESSOS 1.058.996 ( 1.067.913 -8.916 -1%
DESPESES 1.109.752 1.043.238 66.514 6%
RESULTAT -50.756 24.675 r -75.430
INGRESOS EXTRAORDINARIS 33.000 39.729 -6.729 -17%
DESPESES EXTRAORDINARIES 0 0 0
RESULTAT REAL -17.756 64.404 | -82.159

= Punts centrals del pressupost 2023: riscos dels ingressos previstos

1. Manteniment de la bona xifra de ingressos de quotes del 2022

2. Important risc a I'area de laboratoris (segons inici any)

3. Aconseguiment increments area formacio i gestoria
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Alternatives d’inversio financeres

Decisio Junta mar¢ 2023:
(] 100.000 € lletres tresor
(] 100.000 € bons Caixabank

Rendiments previstos lletres tresor moment decisio Junta

compaiiia Fecha Precio TAE
Vencimiento compra Mercado

SPAIN LETRAS DEL TESORO 14/04/2023 25,00 99,89 1,76%
SPAIN LETRAS DEL TESORO 12/05/2023 53,00 99,68 2.27%
SPAIN LETRAS DEL TESORO 09/06/2023 81,00 99 46 2,46%
SPAIN LETRAS DEL TESORO 07/07/2023 109,00 99,24 2,57%
SPAIN LETRAS DEL TESORO 11/08/2023 144,00 98,96 2,66%
SPAIN LETRAS DEL TESORO 08/09/2023 172,00 98,78 2,62%
SPAIN LETRAS DEL TESORO 06/10/2023 200,00 98,57 2,64%
SPAIN LETRAS DEL TESORO 10/11/2023 235,00 98,31 2,66%
SPAIN LETRAS DEL TESORO 08/12/2023 263,00 98,11 2,65%
SPAIN LETRAS DEL TESORO 12/01/2024 298,00 97,90 2,61%
SPAIN LETRAS DEL TESORO 09/02/2024 326,00 97 66 2,66%
SPAIN LETRAS DEL TESORO 08/03/2024 354,00 97 47 2,65%



Alternatives d’inversio financeres

Exemples de Rendiments disponibles Bons Corporatius en marg 2023

PAGO DESPUES DE PRECIOEN | PRECIO IMPORTE [T ]
FRECUENCIA TIPO DEUDA
LACALL VENCIMIENTO | CUPON TOTAL MM

- WOLKSIWAGEN INTL FiN NV b5 0iAs 335% ANUAL M00000 € Sriinsecured Auto Manufocturers 150000.000,00 & MO hhwhd
BEE+ MATURGY FINANCE BV DA75 FINED 15{0afa0s 15{05/ 2005 F5E7 A6 4% 288% ANUAL 0an0 e & Unsacursd Blectric BOOONO.O0OD0 & | NO LS 8 & b 1
BES- LINICASA BANGO SA 45 VASIABLE  30/oeia024 EUSAI+ 305 Hf08/2095 100,38 10358 AZ3E E00% ANUAL LOTEOES & Prafamed Banks 50000000000 & -] NO ik i
BES+ RWE A 35 FI¥ED adforfagas 24j08/2008 wa3l 100.74 281% 2808 ANUAL L0060 & & Unsecured Blactric 135000000000 & O NO E S & & &

A RAIFFEISEN BANK INTL 4125 HiED 8foalnas W 10147 4438 ANUAL wanin e &r Pratarred Banks BOAO0AO0000 & & WO ok hkh
B2 RYARNAIR DG 2875 FIMED) 15{0a 2025 9882 10040 2338 ANUAL 0apon e & Unsecured pirlings BSA0D000000 & NO: NO I e & ®
BEE- CEPSA FINANCE S 295 FIXED) 13 mfanas 13jor2/200% w178 a8 4% 308% ANUAL 0ADIDE S Unsacured 0lGGas EOOODO.O0000 € NO! NO LR 6 6 &
=T RCIBANGUE A 75 FIKED 0o 208 Ko 2028 s400 9588 4p5% 3881 ANUAL 1000 € & Unaasiired Auto Marufncturars AE0000.00000E O ] Ahkhk
BB ACS SERICIOS COMUNCAC 1875 FOED 20012008 20/04{2028 952 8702 3.00% 35K ANUAL 00000 € SriUmsecured  InginesrngiCorstructin 54770000000 & 8 WO i e & & & 1

h+ WELLSFARGO & COMPANY 2 FINED njosfxnm B a6 3R0% ANUAL 0an0 & Srinsecursd Banks 150000000000 & NGO NO LS 2 & &4

i MAFFRE SA 1525 FIXED raosfm p 1 g85a 3358 ANUAL Wapon e & linsecured Insurancs B5300.000,00€ N NO L 8 &
BES+ RWEAG 2035 FIXED 24fozfaees 24052028 .08 9884 318% s ANUAL 1000 € Srlinsecured Electric 1000000000 & | O *hh Ak
BES* BAYER CAPTAL CORPEY 15 FED mfofaoos a8/oaj2028 474 9584 Iams L, ANUAL WODIOE S Unsecured Phanmoceuticots 175000000000 £ | sl #r Ak
BEg- BANCO DE SAHADELL 54 E31S  VARIABLE  08Def2095 EUSAL+ 3725 oafogls 10034 16302 530% ShlE ANUAL 0ODIOE S5 Mon Proferred Banks GO0OBO00A00 £ e} O o okok ok
BEa+ ELECTRICITE DEFRANCE 84 1 FIXED 1372008 13 fe0f 2008 43 9457 2638 2758 ANUAL KODI0E - Srlnsacured Haotric FE0000006000 € | MO
e BANK OF AMERICA CORP 1940 VARIABIE T7fiofa0es ELIRIO3M + 081 102005 G| 9539 a01x 3EaL ANUAL WADIOE Srlnseoured Banks LFEO00H00000 € O HO i hhd
BEgs CALCAZANK A DATE  VARIABLE  1gif2s EURDO3M + 085 152028 BAGE 8880 4538 433K ANUAL WODOOE S Mon Prefared Banks D000 & ] ] wh i dr
BB SERVICICHS MEDIC AMBIENTE L% FRED  Z3/08/2008 n4ftaf2006 w75 G454 3,50% 3485 ANUAL 0O0M0E  SUmsecursd  Emdironmentol Cantrol 50000000000 & k] O S22 8 ¢
ESE FCC AQUALLA 54 142 FIUED  OBfosja0n tafo/z0m BEAE 4155 1Ba% 380 ANUAL 0anI0E ket lian Water AEO00.00000 £ el MO Ak dk
ESR ABERTES MFRAESTRUCTURAS 2375 FXED  Ifoafanay Tjoajx 9581 9887 344 5381 ANLUAL KOD00E  Slnsecured  Commercial Services 100000000000 & NG HO IS & & & ¢

- WOLESWAGEN FIN SERV 4G 296 FIED oifinyf 0y A ar 4R AMLUAL 1000 & & Unsacured AutoMarudnctunars BE1O00.00000 £ O Mo hhhdd




Alternatives d’inversio financeres

1. LLETRES DEL TRESOR (marg¢ 2023)
** Rendiments aprox 1,7% (1 any) a 2,6% (1,5 anys)
** Garantia quasi absoluta

2. BONS D’EMPRESA (marg¢ 2023)

** Rendiments aprox 3,5% a 5%. Combina:
O Cup6 anual
O Possible rendiment “post call”
O Diferencia preu compra vs amortitzacio

*» Garantia elevada (empreses alt nivell - Exxon, Volskswagen, Mapfre,
Coca cola, Caixabank, Bayer, Deustche Lufthansa, etc)

s Termini: 1 a 3 anys. Variable en funcié si 'empresa usa opcié “call” o
allarga a data de venciment



Inversio implementada

Execucio (abril 2023):
e Lletres: 3,12%. Venciment 8 desembre 2023
e Bons Caixabank: 3,63%. Venciment 1 octubre 2024

- - recio con
o e e bono atin 0 de cupdn Cupin echa 7 TIR call TIR vio
b [‘ upan cupén corrido

KS2055T58804 CAIXABANK SA Sr Mon Prefered BBE+ FIXED 0.625 011072024 55 83 96.176 363
ES0LO2312087 SPAIN LETRAS DEL TESORO Unsecure d MR ZERO COUPON 0 081272023 QE 04 96 04 315

+* Costos (serveis de TRESSIS):
0 Gestiéo Compra 20€ / operacié

O Custodia: 0,26% anual + IVA (pagament trimestralment amb minim 25€)
O Fioperacio: 6 €

INVERSIO ESTIMADA: 200.000 €
IMPACTE POSITIU PREVIST P&L (anualitzat): 6.000 €
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